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INTRODUCAO

A reabertura da China, apds 3 anos da politica de Covid-Zero, trara impactos diversos,

positivos e negativos, sobre o agronegocio brasileiro. DEZ
i N . . . l Inicio da flexibilizacao
Esses impactos se dardo sobre 3 dimensdes basicas: de Covid-Zero
. ~ PIB sobe apenas 3%
Exportacoes .

« Precos internacionais (produtos, insumos e combustiveis)
« Ofertadeinsumos e maqguinarios

Nesta edicdo do Mercado em Foco iremos dar maior atencao no impacto sobre as
~ @ —o NOV
exportac,)oes. Comecgam casos de

descontentamento
popular contra abusos
da politica de Covid-

CRONOLOGIA DA COVID-19 NA CHINA Zero
JAN 2020 2021
Doenca se espalha @®—o FEV
pela China 2022 Nova onda de casos
Primeira morte e inicio devido a variante
de lockdowns com FEV MAR ABR JUN JUN Omicron
TERITIFEES & Gl e Bl Inicio dos rigidos lockdowns  PIB cai 10,2% no Fim do lockdown em PIB sobe 11,6% no A vacina chinesa
de pessoas em todo o ] j pa— .
- “Travel bans”: paises fecham 1°tri Wuhan 2°1ri Sinovac recebe
P fronteiras ao acesso de pessoas  China adota Economia comeca a aprovacao
DEZ 20 1 9 saindo da China restricoes a dar sinais de forte emergencial da OMS
Primeiros efeitos negativos sobre  entrada de retomada em “V”

Primeiros 27 casos
identificados em
Wuhan, China

a economia: comércio fechado, estrangeiros
PMI (indicador de atividade) tem
forte queda
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Participagao dos principais produtos exportados do Total em valor FOB)

Triénio Pre-Covid (2017-19) Triénio Covid-Zero (2020-22)
#1 Soja em Graos 73% #1 Soja em Graos 64%%
#2 Celulose 1072 #2 Celulose 13%%
#3 Carne Bovina §%Z #3 Carne Bovina 77
#4 Carne de Frango 397 #4 Carnede Frango 4%z
#5 Algodao e texteis 2797 #5 Algodéo e texteis 37z
Top 5 93% Top 5 907
Demais Produtos I 7% Demais Produtos llO%
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Exportacoes do Agronegocio para a China

Destaques no periodo

Triénio Pré-Covid vs. Triénio Covid-Zero

Acucar subiu de 9° lugar para 4°
lugar, com aumento de 4937.
Carne Bovina e Suina tiveram
aumentos acima de 2007

Couros e Peles de Bovino e
Equideos tiveram queda de 187%.

Melbes teve um aumento de
4531%, mas ainda ndo aparece
entre os principais produtos.




Economia
Chinesa

Atualidade e
Expectativas

A reabertura da China
trouxe muitas
expectativas, em sua
maioria positivas, nao
apenas para a economia
chinesa, mas também a
mundial. No geral, as
expectativas levam a
conclusao de que havera
um aumento do consumo
em 2023, em especial o de
alimentos.

PIB 2023

As previsoes para o PIB chinés
foram revisadas para cima por
diversas organizagdes. Porem,
ainda s&o0 menores que 0S
resultados anteriores.

FMI:44% ->52%
BTG Pactual: 4,8% -> 5,5%
Bloomberg: 4,8%% -> 5,17

| |

Mercado em foco CNA | fevereiro 2023

5l

Poupanca Domeéstica

Familias chinesas acumularam
altos niveis de poupanca, batendo
recorde em 2022 ap06s atingir 17,8

tri de yuan. Isso traz maior
seguranga para expanséo do
consumo, especialmente de
carnes. Ainda, € a principal fonte
de capital para investimentos na
China, sendo favoravel ao
crescimento de longo prazo.

Reservas de
Ouro

A China € o 6° pais com maior
reserva de ouro, 2011 toneladas,
ou 0 7° se consideramos as
reservas do FMI. Grandes
reservas de ouro aumentam a
confianca no pais, com reducao
do chamado “Risco Pais”.

-

Baixa Inflacao
+ Juros Baixo

A inflacdo na China tem ficado
abaixo dos 3% e a taxa de juros
abaixo dos 4%, sendo essa
combinacao um fator de
estimulo ao consumo.

| 8]
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aull
Investimento
Estrangeiro

O fluxo de investimento estrangeiro
comegou 2023 batendo recordes
de entradas nas bolsas chinesas.
Paises emergentes atrairam uma
média de US$ 1,1 bi por dia, sendo
cerca de US$ 0,8 bi para a China. A
expectativa é de continuidade do

fluxo positivo e, assim, da
valorizagdo do Yuan.

Demanda aquecida

)

Desemprego em
Queda

A taxa de desemprego urbano
na China, que chegou a atingir
6,2% no inicio da pandemia e
6,172 na onda da variante
Omicron em 2022, caiu para
5,5% no final de 2022, Fatores
que devem aumentar o poder
de importagao dos chineses.

Moeda Chinesa Forte



Exportagoesdo. Agronegocio
para a China

Expectativa para

USS hi
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Assim sendo, previsdes para o PIB Chinés podem também 2023 523 l 54.2
trazer previsOes para as exportacoes.
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*A projecéo usa a mesma relacao exportacdes/PIB de 2022 em .2023; ja .a previsédo usa um
modelo estatistico.




FATORES

curto prazo medio e longo prazos

O transporte internacional deve afetar as exportacoes A populacéo chinesa comecou a cair. Em 2022 havia

do agronego6cio em 2023 com destaque para: 850 mil chineses a menos do que em 2021. Isso ja é
motivo de preocupacéao para o agronegocio brasileiro? A
resposta € “Nao, ainda n&o!”. E por que ainda nao?
Diversos fatores devem manter a demanda chinesa por
Nossos produtos em alta nos proximos anos, dentre eles:

Precgo do petroleo - esta em queda com as
expectativas de aumento de maior oferta nos
paises fora da OPEP, principalmente dos EUA e
Noruega incluindo o Brasil. Porém, a OPEP anunciou
qgue ndo ira aumentar a producéo até o final do ano

mesmo se a Russia continuar cortando a producgao. : : :
% Ainda tem muitos chineses para entrar no

: 3 s . mercado consumidor urbano.
Fretes Internacionais - apo0s o picoem 2021, os

fretes maritimos comecgaram a cair, atingindo e L _ ) _
nivels pré-Covid nestaimieio ano. E@yﬂ A classe média Chlrwe_sa esta em expansao,
- O Baltic Dry Index caiu de 5.650 pontos em out/21 ﬁ com uma renda média crescente.

para 681 em jan/23 (-88%).

. O frete Brasil-China caiu de US$ 84 por tonelada- 2, A nova politica de desenvolvimento de
métrica em jul/21 para US$ 38 em fev/23 (-55%). cidades pequenas ira criar um mercado

consumidor para além das grandes cidades.
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USDA espera que a China importe 18 milhdes de toneladas na safra 2022/23.
CONAB prevé producéo brasileira de 123,7 milh6es de toneladas na temporada
2022/23,9,47% acima do volume obtido em 2021/22.

Cronologia do Milho Brasileiro na China

Ago/22 Nov/22 Jan/23

Acordo sanitario entre Saida da primeira carga Milho ja representa 5,37% do

Brasil e China para a China, 70 mil valor das exportacdes totais
toneladas do Brasil para a China e o pais

se torna o principal destino
do cereal brasileiro

O total embarcado somou 2,1 milhées de toneladas
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Conclusao

As expectativas pelo lado da demanda chinesa comecam 2023
bastante positivas. Contudo, a assertividade das nossas projegdes
depende da consolidagdo dessas expectativas ao longo do ano. Nesse
caso, podemos esperar que as exportagdes do Agronegdcio brasileiro

para a China fiquem préximas de US$ 52,3/54,2 bilh&es.

Além da demanda, a oferta dos produtos do agronegdcio é crucial
para o bom desempenho das exportagdes. A producdo brasileira de
milho tem potencial para atingir volume recorde na temporada
2022 /23, contribuindo para o cendrio exposto.

Carnes, mel&o e café sdo outros produtos que podem ter suas
exporta¢des para a China ampliadas em 2023, além do milho.
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