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PRECOS DE BORRACHA NATURAL SAO FORTEMENTE INFLUENCIADOS
POR COMPORTAMENTO DO MERCADO EXTERNO

Depois de ser protagonista no cultivo de serin-
gueira para extracao de latex, do qual se ob-
tém a borracha natural, o Brasil perdeu espaco
nesse mercado e viu Tailandia, Indonésia, Viet-
na e China passarem a ser os grandes cultiva-
dores de seringueira atualmente. Juntos, esses
paises totalizam 70% da producao de borra-
cha natural (aproximadamente 10 milhdes de
toneladas anuais). Costa do Marfim, na Africa,
também se destaca nesse critério. Em relacao
a consumo, a China lidera o ranking, deman-
dando mais de 40% de toda a producao, se-
guido por India e Unido Europeia.

Hoje o Brasil responde por apenas 1% da
producao mundial, suficiente para atender
cerca de 40% de sua demanda, tornando-o
bastante dependente do mercado externo,
ja que também configura como um dos dez
maiores consumidores de borracha natural
do mundo, demandado principalmente por
indUstrias pneumaticas.

Segundo dados da Secretaria de Comeércio
Exterior/Secex, em 2021, o Brasil importou
2339 mil toneladas de borracha natural, au-
mento de 355% em relacao ao que foi com-
prado em 2020 (172,6 mil toneladas). Os prin-
Cipais paises fornecedores foram a Tailandia
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e Indonésia, juntos, representaram mais de
70% do volume.

Essa dependéncia, ainda que o Brasil pos-
sua indices de produtividade maiores que os
principais produtores mundiais, consequen-
temente, interfere nos precos praticados No
Brasil, e criou na cadeia produtiva, uma ne-
cessidade de se ter uma referéncia baseada
nos critérios utilizados internacionalmente
na composicao de valor do produto, servin-
do de balizador para negociacao de contra-
tos de comercializacao. Além disso, no Brasil,
a politica de precos da borracha natural foi
sendo modificada ao longo dos anos, e um
dos beneficios perdidos foi a taxa de equa-
lizacao que assegurava paridade de precos
entre a borracha nacional e asiadtica, visto
que o custo de producao brasileiro sempre
foi superior.

Em termos de custos, dados do Projeto
Campo Futuro (CNA/Senar) levantados em
2022 de ltubera — BA referentes ao cultivo
de seringueiras para extracao de latex, por
exemplo, revelam que para a regiaoc o cus-
to de implantacao, ou aquele referente aos
gastos obtidos no primeiro ano da cultura,
foi de R$ 13.981,22/ha considerando as ope-
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racoes como o preparo do solo, plantio, re-
plantio e a guantidade de insumos inerentes
a cada pratica. A composicao dos custos de
implantacao pode ser vista no Grafico 1.
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Grafico 1. Distribuicdo dos componentes de
custos de implantacao de um hectare de
seringueira (%)

Fonte: Projeto Campo Futuro (CNA/Senar)

Além dessa despesa inicial com a implan-
tacao do seringal, o desafio do modelo pro-
dutivo nos primeiros 7 anos de cultivo inclui,
além da falta de obtencao de receita com a
comercializacao de latex, o desembolso do
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produtor de R$ 243,82/ha/ano com o com-
bate de pragas, controle de ervas daninhas e
a operacao de desbrota.

Com o inicio da fase produtiva a atencao do
produtor é direcionada aos movimentos de
mercado que direcionam o preco da borra-
cha natural. Como commodity agricola, esta
é negociada em diversas bolsas de merca-
dorias e futuros pelo mundo.

De acordo com os dados de preco de impor-
tacao da borracha natural, calculados pelo
Instituto de Economia Agricola (IEA) em par-
ceria com a Confederacao da Agricultura e
Pecuaria do Brasil (CNA), que leva em con-
sideracao 16 variaveis de formacao de preco
(como frete e seguro internacionais, valor
aduaneiro, armazenagem, dentre outros),
0s itens que possuem 0s Maiores pPesos Na
formacao do indice sdo o preco praticado na
bolsa de valor (especificamente a Bolsa de
Singapura - referéncia de comercializacao
do mercado asiatico), o nUmero de contratos
no periodo e o cambio (comportamento do
real frente ao ddlar).
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Grafico 2. Precos de importacao, média do ddlar e precos de Singapura (R$/kg)

Fonte: IEA/CNA

Na Bolsa de Singapura, os precos da borra-
cha natural, transformados em reais por qui-
lograma do produto, variaram, considerando
0s precos minimos e maximos, de R$ 6,61 a
R$ 10,91 em 2020 (65%); de R$ 825 a R$ 9,92
em 2021 (24,2%); e de R$ 7,70 a R$ 9,84 (27,8%).

Ja o cdmbio apresentou médias de R$ 5,15,
R$ 540 e R$ 5,12 nos anos correspondentes,
demonstrando a volatilidade do ddlar, com
alta mais significativa principalmente em
2021, dado em grande parte pelos efeitos
causados pela pandemia do Covid-19, reces-
sdes nas economias globais e outras crises,
COMO a energetica.

Com isso, tém-se que, em 2020, de janeiro
a dezembro, o preco méedio de importacao
da borracha natural foi de R$ 8,66/kg. J& em
2021, esse valor passou a R$ 13,39/kg, incre-
mento de 54,6%. Para o atual ciclo, a média
acumulada de janeiro a agosto € de R$ 12,82,
representando declinio de 3,53% em relacao
a 2021 e avanco de 48,3% comparado a 2020.

No Grafico 3 percebemos o comportamento
geral do indice de preco de importacao du-
rante os Ultimos dois anos e meio, atribuindo
a base 100 a janeiro de 2020.
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Grafico 3. Indice de precos de importacdo (base 100) - R$/kg

Fonte: IEA/CNA

De janeiro de 2020, inicio da divulgacao da
referéncia de precos de importacao, até o
momento, 0 mercado passou por oscilacoes
consideraveis. O primeiro semestre de 2020
fol marcado por incertezas globais devido a
pandemia causada pelo covid-19. O indice
de precos voltou a se valorizar no segundo
semestre, No entanto, a maior alta do produ-
to foi notada somente a partir de fevereiro
de 2021, com os maiores picos ocorrendo Nos
meses de outubro de 2021 e janeiro de 2022,
influenciados principalmente pelo aumento
das cotacoes internacionais que, por sua vez,

foram puxadas por uma boa demanda chi-
nesa, cambio e elevacao dos fretes interna-
cionais e fretes internos. (Grafico 3).

Apods esse periodo, houve recuo progressivo
de precos no primeiro semestre de 2022. A
queda da cotacao meédia do dolar no perio-
do contribuiu para a queda dos valores das
variaveis que compdem o preco de impor-
tacao. Além disso, a nova onda de Covid-19
na China, que causou lockdown e fortes
restricoes, contribuiu para o novo recuo do
mercado, visto a importancia do pais nessa
cadeia produtiva.
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Em seguida, apesar da alta observada, os va-
lores nao retornaram aos patamares Vvistos
no inicio do ano. Em agosto de 2022, os pre-
cos ficaram na faixa de R$ 11,99/kg, variacao
negativa de10,7% em relacao a julho de 2022.
Ja noacumulado do ano (janeiro a agosto), a
qgueda é de 21,6%.

Com isso, No curto prazo, a perspectiva €
gue o indice continue caindo influenciado
pelo cenario visto no mercado internacional.
As cotacdes na bolsa de Singapura seguem
tendéncia de baixa ja que a economia mun-
dial enfrenta uma desaceleracao, criando
temores de uma possivel recessao global, o
gue pode esfriar a demanda e, consequen-
temente, Os precos.
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Ja a médio e longo prazo, é nitida a oscilacao
do mercado de borracha natural e uma ten-
déncia histdrica de comportamento da cur-
va nao é de facil identificacao pela propria
natureza da cadeia.

Em vista do contexto e das incertezas que ro-
deiam o setor produtivo da borracha, o acom-
panhamento de perto do mercado e utili-
zacao de dados referéncias, como o indice
apresentado, € de fundamental importancia
para os produtores balizarem as negociacdes
e garantirem boas receitas na atividade.
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