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Questdes estruturais vém atetando o mercado global de diesel.

A reducgdo do fornecimento pela Russia, maior fornecedor da

INTRODUCAO

commodity, gera preocupagdes com o abastecimento dos
combustiveis ao longo do segundo semestre, periodo tradicionalmente
de maior consumo em fun¢do do plantio da nova safra no hemistério
sul e pela movimentag¢do de cargas no final do ano.

A sequéncia de reajustes nos pregcos dos combustiveis e derivados do
petréleo desencadeou uma série de consequéncias, entre elas, o
aumento nos custos de produgdo agropecudria. No Brasil, o Distrito
Federal e 21 estados reduziram o Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS) incidente sobre os combustiveis como
medida para segurar os precos.

Essa andlise apresenta o cendrio atual e perspectivas para o setor

mundial e brasileiro de combustiveis para os dltimos meses de
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Formacao de precos
de Diesel no Brasil

A Petrobras é responsavel pela maior parte do valor do
combustivel (65%%) no Brasil, o qual sofre influéncia de
fatores externos como precgos internacionais do petroleo e
cambio. Esse custo é resultado do preco de aquisi¢cao do
petrdleo, custo de transporte até a refinaria, custos de refino
e o lucro operacional.

Em funcao disso, a crise energética em alguns paises do

globo e as incertezas no mercado de combustivel impactam
significativamente os pregos no mercado nacional.
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Fonte: Petrobras. Elaboracio: CNA.



Mundial

Oferta e Demanda

Produgcao e Consumo de Combustiveis - milhées de barris por dia

A pandemia de Covid-19 impactou significativamente o mercado mundial de combustiveis. A partir de 2020, o
consumo e a producao vém sendo retomados, e ao final de 2022 devem alcancar os patamares pré pandemia.
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Antes dos conflitos na Ucrénia, a Europa importava da Russia cerca de dois tercos do petrdleo bruto
que refinava para produzir diesel. ApOs as sancdes econdmicas impostas a Moscou pelo Ocidente, a
Europa passou a depender também dos Estados Unidos para grande parte desse combustivel.
Embora isso tenha evitado a escassez, o impacto nos pregos foi notdrio,com precos de diesel
atingindo recordes nos dois lados do Atlantico, seguindo o mercado de petrdleo, conforme mostra o

grafico com a evolucao dos precos de diesel e petrodleo.
(indice, jan/21 = 100)
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brasileira

Producao e Importacao de Diesel

A participacao do diesel vendido no pais com origem
estrangeira foi de 207 em 2021. Durante alguns meses de
2022, as importacdes brasileiras de diesel aumentaram
para suprir a forte demanda domeéstica, afastando os
rumores de haver falta do combustivel a partir de agosto no
pais, quando o consumo brasileiro aumenta puxado pela
colheita e transporte da safra agricola.

Isso ocorreu mesmo com pregos mais apreciados em
funcédo do mercado ainda mais competitivo.
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Oferta
brasileira

Producao de Biocombustivel contribui para a reducao das emissoes
de gases poluentes e descarbonizagao do planeta

Complementarmente a oferta de combustivel fossil, o Brasil tem grande diferencial quanto a

producado e uso de combustivel renovavel. A Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio

inventiva o uso de biocombustivel, seja ele etanol ou biodiesel misturados aos combustiveis
fosseis.

De acordo com o programa, Distribuidoras recebem metas individuais anuais de redugéo de
emissdes, de acordo com a participacdo no mercado de combustiveis fosseis.

No caso do Diesel, o Renovabio estabeleceu cronograma de evolucao da mistura obrigatoria
de biodiesel, prevendo um ponto porcentual por ano até atingir a mistura de 1572 em 2023.

A mistura é estratégica para o Brasil e garante menor uso do combustivel fossil.
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PI’OCIUQéO de Biodiesel Ranking producio de biodiesel por estado
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De acordo com o cronograma do Renovabio
para o biodiesel,em 2022 a mistura deveria
estar em 147.

Contudo, o Governo Federal
estabeleceu em
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Diante dos desafios de oferta citados anteriormente, e apds diversas altas
nas refinarias anunciadas pela Petrobras, algumas politicas tributarias foram
implementadas visando impedir altas expressivas dos combustiveis no Pais.

A primeira delas foi fixar o teto do Imposto sobre Circulacao de
Mercadorias e Servigos (ICMS) incidente sobre os combustiveis, exceto
diesel,em até 1772 ou 187, por meio da Lei Complementar 194 de junho de
2022.

Essa Lei gerou resultados principalmente para a Gasolina, que tinha o ICMS
entre 25 a 3072 e passou para 17,77%. A participacao de tributos na formacao
do preco da Gasolina, que agora esta em 18,27, superava 25%. Quanto ao
Etanol, a incidéncia de ICMS era de 15,4% (média) e passou a 14,1%,
reduzindo apenas 1,3 pontos percentuais.

Em seguida, em 14 de julho de 2022, foi publicada a Emenda Constitucional
123 que estabeleceu novos diferenciais de competitividade para os
biocombustiveis,com foco no Etanol.
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Fonte: Petrobras. Elaboracio: CNA.



Precos no varejo, ANP. Indice 100. jan/22 = 100.
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Variacao dos
prec¢os do
Diesel

Além da elevacao dos precos do diesel, eles
podem apresentar uma diferengca de mais de RS
2,00/L considerando os valores maximos e
minimos do diesel comercializado em alguns
municipios. Essa diferencga, gue ocorre também
em nivel estadual, influencia os custos de
producéo ao final da safra.

Simulando o abastecimento do tanque de um
trator de 100 cavalos em sete municipios de
estados diferentes, nota-se a variacao
significativa em uma quinzena, podendo chegar
a R$ 154,00/tanque no caso do municipio
gaucho de Erechim.
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ANP | Custo para encher o tangue de um trator de 100 cv em cada municipio
ANP, segunda quinzena de agosto. Volume do tanque = 140 litros.
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Projecao do
Preco do Diesel
no varejo

Meédia Brasil, RS/L

No curto e médio prazo, os impactos negativos aos
precos devem ser sentidos por todos 0s setores.
Segundo a projecéo de precos da CNA, os precos do
diesel devem se manter em patamares 35% a 457% mais
altos que o do mesmo periodo do ano passado, mesmo
com a queda observada a partir do inicio do segundo
semestre de 2022.
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Preco Diesel

Para a projecdo, foi considerada média nacional de preco de diesel, com base em dados da
ANP e incluindo indicadores como prec¢o de petréleo, projecdo de cambio, crescimento da
economia nacional entre outros.



c UStos SOJA - Custos estimados com diesel por operacao - R$/ha

166,4
estimados e BN g
= 101,1
com diesel
M Tratos Culturais
soja e milho = Plantio
Considerando os valores médios de diesel
projetados para cada safra, os custos somente 4,00 >70 6,63 6,09 _
com o combustivel para as operacdes da soja 20/21 21/22 22/23* 23/24* R Plesel Rl
em Sorriso-MT na temporada 2022/23 podem
estar 16% maiores que os observados na safra MILHO 22 SAFRA - Custos estimados com diesel por operacao - R$/ha
2021/22.
164,5 176.2
Com a tendéncia de queda nos pregos para o
proximos meses e com as operacdes 120,5 u Colheita
acontecendo mais tarde, o milho 2° safra, na W Tratos Culturais
mesma praga, podera "escapar” um pouco da alta. B Plantio
Mesmo assim, a estimativa do valor gasto com o
diesel indica um aumento de 7% em relacdo a
ultima safra. 4,00 5,70 6,15
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Conclusao

Tendo em vista o atual cendrio, medidas que possibilitem a redugdo dos
custos as atividades agropecudrias sdo satisfatérias. Cabe uma
avaliacdo das operagdes mecanizadas em campo e do que pode ser
feito para melhoria dos rendimento das maquinas.

Os precos do biocombustivel também se elevaram no dltimo ano. Apesar
disso, a produc¢do de biodiesel e sua mistura ao combustivel téssil, assim
como a adicdo do etanol na gasolina, sdo importantes e estratégicas
para o Brasil. Qualquer desestimulo aos biocombustiveis pode
comprometer o sucesso da politica sustentdvel que o Brasil tem
construido.

Por fim, politicas e iniciativas estruturantes que promovam a
diversificagdo da matriz de transporte brasileira (intermodalidade), com
énfase nos modos ferrovidrio e hidrovidrio, contribuem para a redugdo
dos custos logisticos.
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