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Panoramad
Graos

Produtor americano vai apostar mais no milho. No Brasil, desafios
logisticos ficam em evidéncia frente a produgdo recorde de grdos.

USDA projeta mais milho e menos soja

A safra americana 25/26 Area plantada nos EUA
comega a ser semeada em  yqrigedo em relacdo & safra anterior (%)
abril, enquanto o Brasil fecha
sua safra de grdos 24/25. - +4% +5% Soja

L /= redugéo de 4% na area
O USDA divulgou a pesquisa . A de soja
de intengdo de plantio no -
final de margo. Os ndmeros +3% +5% .
foram mais positivos que os H% et o Milho .
divulgados no  Outlook = aumento de 5% em
Forum. As novas previsdes ° -4% relagdo & safra anterior.
indicam: 20/21 222 2223 23/24 24[25 2526

Fonte: USDA

Soja pode continuar perdendo espaco para milho nos EUA

A relagcd@o soja-milho € um indicador importante para produtores americanos na escolha da cultura.
Quando supera 2,5, a soja tende a ser mais lucrativa; abaixo de 2,3, sugere que & melhor plantar milho.

N

Valores entre 2,3 e 2,5 indicam equilibrio, sujeito & interferéncia de outros fatores relacionados &
dindmica do mercado. Desde nov/24, o milho tem se mostrado mais

Relagéo de prego de soja e milho nos EUA atrativo para o plantio, impulsionado por custos

~ ° : ; ~ mais baixos e demanda robusta. Em
Cotacoes do I° vencimento em Chicago - CBOT contrapartida, a soja enfrenta pressées globais

com a supersafra brasileira, e maiores estoques
Mais vantajoso plantar soja nos Estados Unidos (maior volume desde 19/20)
fev/24 0 que tem resultado em pregos mais baixos. Esse

27 cendrio pode impactar a decisGo do produtor

norte-americano, alterando a drea plantada,
especialmente no Corn Belt, onde milho e soja

2 h
2 competem diretamente.
Apesar do aumento da drea nos EUA e,
A consequentemente, mais oferta no mercado, os
patamares de pregos, a demanda brasileira
aquecida e as boas perspectivas de exportagdo
15 devemn seguir impulsionando o aumento de drea
Fonte: Bloomberg da 1¢ e 29 safra de milho no Brasil.
Frete rodovidario em alta no Brasil Variagdo do frete rodovidrio no MT

Com uma safra recorde de grdos sendo colhida, fevvs jan 25 (%)

os desafios para o transporte da producdo
ganham  destaque. O transporte e a

armazenagem, mais uma vez, figuram como + o, o
principais obstdculos. 66 /° ‘|'63 %o

+56%
Embora o pregco do diesel seja relevante no - - -
custo do frete, o principal fator para a aumento —7 . 7 . -,
expressivo dos valores nessa época do ano é o ® ®

aumento da demanda por transporte de Queréncia Sorriso MT Sorriso MT
caminhées, em razéo do pico da safra Santos SP Itaituba PA Rondonépolis MT
, .

Fonte: Esalg-LOG




Panoramad
Algoddo

Brasil expande drea e projeta alta na produgdo.
liderando o ranking das exportagdées mundiais.

Lavouras tém se desenvolvido bem

O Brasil, referéncia em producdo de algoddo
sustentdvel e de alta qualidade, tem um
aumento estimado pela Conab de 5% na drea
plantada na safra 24/25. No campo, metade das
lavouras ainda estdo em fases de
desenvolvimento vegetativo ou floragdo. Caso as
condigdes climdticas sejam favordveis, a maior
drea plantada deve resultar em um incremento
de pelo menos 3% na producdo.
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Brasil deve seguir

Fenologia das lavouras
Dados até 06/abr

Desenvolvimento
vegetativo

7o

Floragéo

Formacdo de magds

Maturagdo

Fonte: Conab

Safra promissora é esperada para os principais estados produtores

Parte do plantio foi
fora da janela ideal,
mas as condi¢ées
climaticas até o
momento sdo
favordaveis. Até o fim
de margo, mais de 1,52
57% da produgéo de 146 U
pluma da nova safra
foi comercializada,
um aumento de 6%
em volume em
relagcdo a safra
anterior. 23/24

24/25*%

Ascengdo do algoddo brasileiro
no mercado global

Em 30 anos o Brasil saiu do posto de 2° maior
importador mundial de algoddo para o de
maior exportador da fibra, tendo a China como
principal destino.

Importagdes de algoddio pela China
Volume - Milhbes de toneladas

@ Brasil EUA @ india
0,9
0,8
0,7 06 05 I I
l 1l R B _
2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: ComexStat e TradeMap

Recentemente a China aumentou as tarifas de
importagdo sobre diversos produtos dos Estados
Unidos, em resposta & guerra comercial. Esse
movimento pode estimular a demanda chinesa
pelo algoddo brasileiro.

Participagdo na
produgdo nacional

Os resultados
positivos em safras
anteriores
estimularam o
aumento de 12% na
drea plantada em
2024/25. Cerca de

0,39 30% das lavouras sdo
0,35 mye irrigadas,
— contribuindo para

071 0.78 boa produtividade e
s fioras de alta
qualidade.

23/24 24/25* L
*Estimativa. Fonte: Conab e IMEA

Seca ameaca cultura nos EUA

O plantio da nova safra nos EUA comeca em
abril, mas 34% da drea estd sob influéncia de
seca, contra 5% no mesmo periodo da safra
passada. Diferente do Brasil, os EUA deve reduzir
em 12% a drea cultivada devido das recentes
perdas por problemas climéticos e a
desvalorizagdo da fibra, que acompanham os
pregos do petréleo, uma vez que torna a fibra
sintética mais ou menos competitiva no setor
téxtil.

N

o L
;ﬂﬁ 7Y @ Area com seca
")
b

ﬁf @! Menor produgdo
o mm Maior produgéo

Y

Fonte: Drought Monitor em 01/04
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Apesar de abates recordes em 2024 para bovinos, frangos e suinos. O
custo de producgdo da suinocultura integrada pressiona as margens da
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Conjuntura de mercado impulsiona abates e producgéo de carne.

atividade.
W 1°tri gm 2°tri
BOVINOS VAR. (%) o
Milhées de cabecas 24/23 1 512 /o
39,3
34,1 Abates impulsionados
pela maior oferta de
animais, com destaque
para as fémeas (vacas e
novilhas), cujos abates
atingiram participagéo de
43%.
2023 2024
SUINOS VAR. (%) P
Milhdes de cabegas 24/23 112 7
57,1 58,0

O aumento da demanda
ao final do ano, levou a um
crescimento no abates de
suinos em 2024, favorecido
por incentivos ao consumo
interno e impulso das
exportagdes.

2023 2024

B 3°tri W 4°tri
FRANGO VAR. (%) o
Bilndes de cabegas 24/23 217 /o
6,3 6,5
2024 é marcado pelo

aumento no abate de
frangos. Reflexo da alta
demanda interna e
externa, evidenciando a
responsividade da cadeia.

2023 2024
LEITE VAR. (%) 8
Bilhées de litros 24/23 3 '1 /°

24,6 25,4

A captacgdo formal de leite
retomou os patamares de
2020, impulsionado pelos
crescimentos de 4,6% no
1° e 4° trimestres, ao
comparar com oS
trimestres de 2023.

2023 2024

Fonte: Pesquisa Trimestral - IBGE.

Alta no custo de energia aumenta pressdo nos custos da suinocultura

No modelo de integragdo de suinos, a
agroindustria fornece insumos como ragdo e
medicamentos, enquanto os demais
componentes que compdéem o  Custo
Operacional Efetivo (COE) ficam sob a
responsabilidade do produtor integrado.

Entre 2022 e 2025, o COE dos produtores das
unidades de terminago aumentou 15%,
impulsionado pelo aumento de energia elétrica
(+60%), manutencdes (+30%) e mdao de obra
(+18%), itens responsdveis por 72% dos custos.
Diante disso, as margens dos produtores vém
sendo pressionadas, j& que hé regiées em que a
receita mal cobre os custos operacionais.
Atualmente, a margem liquida ao produtor esté
negativa em R$ 17,50 por animal.

Custo operacional efetivo (COE)
R$/c1n|mal @ Margem liquida

@ Mdo de Obra Fixa + Eventual @ Manutengdes

@® Gastos Gerais @ Combustiveis @ Energia
40 32,4
28,2 28,7 299
30
20 9
e 12 12 13 14
0
-17,5
-10 - -22,4 !
-24,9 22 °
-20 °® ®
L
-30
2022 2023 2024 2025

Fonte: Campo Futuro, média Castro/PR, Toledo/PR e Seara/ScC.,




Safras no vermelho: o peso do clima na producgao
Menos chuva, mais perdas — como o tempo moldou as colheitas globais nos ultimos anos

DESTAQUES
Variagéo em relacéo a safra anterior (%)

@ Aclucar na
Cana-de-aglcar Taildndia
no Brasil em 24/25 em 23/24

Depois de uma seca severa no
Centro-Sul e prejuizos com os

Café robusta

Depois deuma | | 1 ietné em

seca severa no

incéndios no pais. pais. 23 I2 4

Cacau na O potencial produtivo
. caiu com a falta de
SOjG na Costado ) chuvas e ocorréncias

Argentinq Marfim e Gana de enchentes.

*
em 22/23 em 23/24
As Ultimas safras foram Clima seco devastou a
de recuperacgéo da produgdo nos principais
produtividade depois das paises produtores da
condigdes de seca cultura.
reduzir drasticamente a
produgdo. =
Fonte: USDA, ICCO

Um outono mais proximo da “normalidade”
Diferentemente dos Ultimos anos, a estagdo comegou sem interferéncia de El Niflo e La Nifa

Anomalias de precipitagéo Anomalias de temperatura

abr ajun abr ajun
O RS e estados do ) Os proximos meses

Norte e Nordeste ainda contardo
devem registrar — ‘ com temperaturas
chuvas pouco ' acima do normal
acima da média. J& o, em grande parte
no Centro-Oeste e do pais. O Nordeste
Sudeste, as g, £ e o Norte terdo
precipitagcées i F temperaturas
devem ficar na " - dentro da média
média, de forma ] ; histérica.
geral. ~F

Fonte: INMET
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Comercio
Internacional

Tarifas impostas pelos EUA reacendem guerra comercial e geram
incertezas ao Brasil

Guerra comercial: EUA vs. Mundo Tarifas em vigor para

. parceiros comerciais dos EUA*
Donqld Trump eleVOU as tGrIfOS que Gfetam *Salvo excegoes listadas nas ordens executivas
diversos paises e setores, como prometido no CildadcslpelaleasclRionech
inicio de seu governo. As medidas comecgaram
mirando a China, Canadd e México, principais
parceiros comerciais dos Estados Unidos. No
entanto, no dia 2 de abril, o Trump revelou um
pacote ainda mais abrangente, o qual tem sido
encarado com muita cautela pelos entes
publicos e privados devido ao alto potencial de
impacto no comércio internacional.

O comeércio entre os Estados Unidos e o Brasil

30 Tl 7,4% USs$ 121 bi

do agronegocio brasileiro das exportagées brasileiras em valor exportado

PRODUTOS BRASILEIROS MAIS

Aliquota média Antes da COMPRADOS PELOS EUA
de importacéo medida Com ajuste .
2 L) —
de pI‘O'dl.ftOS 3,9% 13’9% #1 Café verde 16% S
brasileiros #2 Celulose 14% c
#3 Suco de laranja 9% @
O impacto é especialmente preocupante para #4 Carne bovina in natura gy 2
setores em que o mercado americano & ) . ., O
estratégico, como café, celulose e suco de #5 Madeira perfilada 4% g
laranja. O aumento nas tarifas pode reduzir a #6 AcgUcar em cana bruto 4% 3
competitividode desses produtos nos EUA, #7 Obras De Marcenaria Ou 29 ©
afetando diretamente a rentabilidade dos ) . T
produtores brasileiros. Carpintaria &

Avadliagdo do grau de exposigéo dos produtos

com base na lista dos mais relevantes da AVALIAQAO DE EXPOSIQAO

pauta exportadora brasileira: # Sebo bovino m 88%

Produtos com classificagdo €fitica) sdo aqueles # Carne Bovina CHED s8%
em que o desvio & praticamente impossivel Industrializada

dado a alto grau de dependéncia do mercado

americano. J& aqueles classificados como alta

exposigdo encontrarGo  dificuldades  para # Sucos De Laranja 31%

absor¢do por outros mercados. Clique aqui e # Couros/Peles De Altq 29%
acesse a andlise técnica detalhada. ™ Bovinos/

Os produtos mais afetados serdo os que o # Café Solavel 21%

Part (%) dos EUA nas
exportacoées do BR

Brasil j&@ é altamente representativo no total
das importacées e que possuem umad
producdo relevante pelos EUA, como suco de
laranja e carne bovina, por exemplo.

Fonte: ComexStat, MDIC. Agrostat, MAPA.



https://cnabrasil.org.br/storage/arquivos/pdf/Dri.nt-06-Tarifas-EUA-2025.03abr2025.vf.pdf
https://cnabrasil.org.br/storage/arquivos/pdf/Dri.nt-06-Tarifas-EUA-2025.03abr2025.vf.pdf
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Cendrio
Econémico

A producdo na agropecudria brasileira segue crescendo, porém o crédito
estd ficando cada vez mais escasso.

Adversidades climaticas causam retragédo da agropecuaria em 2024

O PIB do Brasil registrou Variagédo setores e subsetores Carga tributaria Bruta
O, _ .
T G G B Acumulado de 2024 x 2023 (%) Por esfera de governo - R$ Tri.
e2?082021|"esl n;gglssmngzz Queda resultante das quebras de Carga tributaria recorde, com a
P pd P . safra frente & problemas com o clima arrecadacgdo crescendo
familias, aquecimento do
mercado de trabalho, Agropecudria, pepm T Ta.
Vqur|ZGQGO do saldrio Ind. extrativistas 0,5% 30.3% do PIB s
minimo e gOStOS Adm,, saude... 18% !
publicos. Transp., armazenagem.. 19%
Atividades imobiliares 3,3% -
Para pagar essa conta, S e DRy 34% rye
observou-se o aumento EIS © @Rk EgMeL: BE% '
da carga tributdria, com o ORI S
Estado pesando ainda comércio S8%
mais sobre os Ind. de transformacéo 38%
o Construgdo 4,3% 21,4% | Central
contribuintes. on 0% 2% 49
%% 0% 2% 4% 2023 2024
Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - IBGE Fonte: Tesouro Nacional
Taxa Selic sobe mais uma vez e encarece o Taxa de juros basica
- g Meta Selic (% a.a.)
crédito no Brasil
A taxa subiu cinco vezes seguidas e estd em 14,25% ao ano. A Selic é élémenEO de 14,25
um principais indicadores econémicos que afetam o custo do crédito oo P95
no pais e quando em patamares elevados, aumenta o custo de
captacdo de crédito, reduz o planejamento de investimentos, e
aumenta o endividamento dos produtores rurais.
10,75
Todos esses fatores impactam negativamente a capacidade de
produgdo do produtor no curto e longo prazo. 21 marf24 losdtf24  20mar/25

Fonte: CEPEA/USP

Principais demandas
CNA identifica necessidades para o

Programas de financiamento com produtos mais
qu no Sdfrd 2025/2026 o adequados as realidades rng)ionctis
A CNA esteve com as Federc“?ées Redugéo da burocracia bancaria (ex. garantias
estaduais na sedes do PA, BA, MT, alternativas) e dos custos acessérios
RJ e SC.

Garantia de recursos para as ferramentas de gestéo de

Os eventos tem sido importantes riscos (ex. PSR e Proagro)
para ouvir as necessidades e
reivindicagbes dos produtores, Alteracdo do limite de renda bruta agropecudria para
afim de garcntir seguranga do enquadramento nos programas de apoio
setor para o financiamento anual
e para gestdo de riscos dos Aumento do limite de gnqu.odramento dos produtores
produtores da Ggropecudrid nos programas nacionais (ex. Pronaf e Pronamp)
brasileira.

Falta de orgamento para atender os produtores
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Pelas Lentes
dos Produtores

Logistica e armazenagem deficientes geramriscos e

comprometem escoamento da safra de grédos

Precisamos escoar
os grdos e estamos
reféns de apenas 2
rotas de saida, o que
encarece ainda mais
esses altos fretes que
observamos com o
pico da demanda por
caminhodes.

Diogo Damiani
Produtor de grdos
em Sorriso/MT

‘ ‘ Um caminhéo

esta levando de 4 a 6
dias na fila para
descarregar em Porto
Velho. Além dos altos
precos, ndo temos nem
oferta de frete. Os
motoristas preferem
realizar transportes no
Mato Grosso, do que
enfrentar essas filas
gigantes. O pequeno
produtor ndo consegue
caminhdo nem para
escoar a produgcdo de
sua proépria fazenda.

Antonielly Rottoli
Produtora de gréios
em Alto Paraiso/RO

O atraso da chegada das chuvas de
primavera em 2024 |mpactou diretamente o
calenddrio de colheita da soja 24/25.

O desenvolvimento das lavouras foi mais
tardio e a necessidade de retirada da soja
aconteceu em um intervalo reduzido,
aumentando expressivamente a procura por
caminhdes e elevando os pregos dos fretes.

CONCENTRAGAO DA COLHEITA NO MT
Milhées de ton - Evolugdo semanal

23/24 @ 24/25

e . & S
O O \0 1\0 \Q: \Q
o> \'b\ "19 (1/,\ be QO Q ‘), Q‘b@ \0((\ <\(<\ q,b‘((\ 'boé\

oON DM O OO

Fonte: Conab

A elevagdo dos pregos de frete € comum
durante o pico da safra devido ao volume
significativo de grdos sendo movimentado
simultaneamente. A falta de uma
infraestrutura de acesso vidario (ferrovias,
rodovias e hidrovias) ao sistema portudrio,
principalmente nas novas  fronteiras
agricolas, eleva o tempo de escoamento
dos gréos e impacta diretamente nos
precos dos fretes ao produtor.

Um agravante é o déficit de armazenagem
no Brasil. A disparidade entre a evolugdo da
produgcdo e da capacidade estdtica,
principalmente em nivel de fazenda, expde
os produtores a perdas considerdveis, pois a
falta de espaco para armazenar a produgdo
os impede de escolher o momento mais
apropriado para comercializagdo,
comprometendo sua rentabilidade.

CAPACIDADE ESTATICA TOTAL BRASILEIRA
Convencional e granel sélido - Milhées de ton

320,9 3283
299,2 Produgéo total

de grdos
%88 B Capacidade
estatica
150 BRDILe) N 211 _
100 W Capacidade

estatica em nivel
de fazenda

35 35

2023 2024 2025

35

Fonte: Conab




Ouca o Agro
de cara nova

EP 164

Jodio Botéio
Sécio-Diretor do Pecege
Consultoria e Projetos

Custos e Mercado: Expectativas para ) <
a safra de cana-de-agucar 2025/26 OUQA o AGRO A

'CNA | SENAR
»

Thiago Guilherme Péra N
Coordenador do Grupo "
ESALQ-LOG

Agenda Legislativa CNA: as

prioridades para o Agro em 2025

Infraestrutura limitada: o desafio do
escoamento da safra agricola

Ciclo oncasapos i % CNA
pecuario STiS
INSUMOS
AGROPECUARIOS

FERTILIZANTES E DEFENSIVOS

D
Indicadores e Projecoes
[ === == B A A==

PIB Brasil 3,0% 3.2% 3,40% 1,90%
PIB Agropecudria -11% 16,3% -3,20% 5,47%
PIB Agronegbcio -4,2% -3,0% -1,0 a 2,0% Até 5,0%
Délar (fim periodo) 5,22 4,84 6,19 5,86
IPCA 5,78% 4,62% 4,83% 5,71%
Alimentagdo Domicilio 13,23% -0,52% 820% 6,80%
Administrados -5,90% 9,19% 4,79% 5,15%
Livres 9,38% 314% 4,88% 5,90%
Selic 13,75% 11,75% 12,25% 15,00%
Part. PIB Agropecudria 6,8% 7,2% 5,6% 5,9%
Part. PIB Agronegécio 25,2% 23,8% 21,9% 23,0%
VBP Total 21% -2,6% 0,3% 10,0%
VBP Agricola 3,0% -0,6% 2,5% 10,2%
VBP Pecudria 0,4% -6,6% 6,2% 9,6%

Fonte: CNA, IBGE, LCA, Boletim Focus, BACEN. *Projecdes: 01 de abril de 2025.



https://www.cnabrasil.org.br/publicacoes/insumos-cna-edicao-marco-de-2025
https://www.cnabrasil.org.br/publicacoes/mercado-em-foco-o-ciclo-pecuario-e-as-estrategias-para-aproveitar-melhor-cada-fase

www.cnhabrasil.org.br

inteligencia@cna.org.br Nl




