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Apds uma forte retracao em 2023, os precos dos
fertilizantes apresentaram relativa estabilidade
no primeiro semestre de 2024, com elevacdes
na segunda metade do ano. Esse movimento foi
impulsionado principalmente pela alta de maté-
rias-primas como enxofre e petrdleo, além da
oferta restrita de fosfatados como o MAP.

Entre janeiro e outubro de 2024, os precos do
fosfato monoamonico (MAP) acumularam altas
de 14% no mercado do Mar Baltico e 12,9% no
porto de Marrocos. Ja o superfosfato triplo regis-
trou aumento de 5,6% no porto de Casablanca no
mesmo periodo. Para o nitrogenado ureia, os avan-
cos foram ainda mais expressivos: 17,9% no porto
do Mar Negro e 15,4% no mercado egipcio.

No que diz respeito as matérias-primas, o preco
do enxofre teve um crescimento impressionante
de 50% entre janeiro e outubro de 2024, enquanto

o barril de petroéleo tipo WTI apresentou variagao
marginal de 0,1%. Entre os principais fertilizantes
intermediarios, o cloreto de potassio destacou-
-se pela queda acumulada de 13,9% no mesmo
intervalo.

No mercado domeéstico, os precos da maioria dos
fertilizantes acompanhados pelo Cepea registra-
ram alta, influenciados pelas elevacdes no mercado
internacional e pela desvalorizacdo do Real. O fos-
fato monoamonico (MAP), por exemplo, acumulou
aumentos reais (valores deflacionados pelo IGP-DI
de outubro/24) de 8,9% em Mato Grosso e de 17,1%
no Parana entre janeiro e outubro de 2024. No caso
dos nitrogenados, o preco médio da ureia subiu
3,1% em Mato Grosso e 0,1% no Parand no mesmo
periodo. Ja o cloreto de potassio apresentou retra-
coes, com quedas acumuladas de 3,7% em Mato
Grosso e 8,6% no Parana.
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Grafico 1. Variacdo acumulada no periodo de janeiro a outubro de 2024(%).
Fonte: Projeto Campo Futuro(Sistema CNA/Senar).
Elaboragdo: Cepea.

No mesmo intervalo, o Real se desvalorizou 14,8%,
enguanto os precos medios da soja subiram 13,9%
em Mato Grosso e 10,5% no Parana. Apesar disso,
o poder de compra dos sojicultores recuou em
2024, especialmente em relacao a ureia. Em Mato
Grosso, foram necessarias 25,02 sacas de soja para
adquirir uma tonelada do fertilizante nitrogenado,
frente as 24,07 sacas em 2023. No Parang, a rela-
¢do subiu de 20,88 para 22,52 sacas.

Para o MAP, a situacao foi semelhante. Os produ-
tores de Mato Grosso precisaram de 35,3 sacas de

soja para comprar uma tonelada do fertilizante,
contra 30,57 sacas no ano anterior. No Paran3g, a
relacdo aumentou de 27,37 para 32,37 sacas no
mesmo periodo.

O poder de compra dos sojicultores apresentou
melhora frente ao cloreto de potassio (KCl) em
2024. Em Mato Grosso, a aquisicao de uma tone-
lada do insumo demandou 23,07 sacas de soja,
ante 24,59 sacas em 2023. No Parang, a relacao
caiu de 22,66 sacas no ano anterior para 20,41 sacas
este ano.

PARCEIROS

-
% SENAR &£&re2
ECONOMIA APLICADA - ESALQIUSP.

O projeto Campo Futuro é executado pela CNA em parceria com o SENAR e o Cepea/USP.
Reproducdo permitida desde que citada a fonte.

@ www.cnabrasil.org.br () facebook.com/SistemaCNA ) instagram.com/SistemaCNA ) twitter.com/SistemaCNA



CEREAIS, FIBRAS E
OLEAGINOSAS

Mato Grosso

Ureia MAP KCI

W 2024 [ 2023

CNA
SENAR

Campo Futuro

Parana

324

Ureia MAP KCI

W 2024 [ 2023

Grafico 2. Relacdo de Troca (sacas de soja/tonelada de fertilizante).

Fonte: Projeto Campo Futuro(Sisterma CNA/Senar).
Elaborag¢do: Cepea.

Emlbora os produtores estejam concluindo o plan-
tio da primeira safra da temporada 2024/25, é cru-
cial monitorar indicadores econémicos e de mer-
cado para a compra de insumos e outros fatores
de producao, especialmente na organizacao do
orcamento para o milho safrinha, o plangjamento
de culturas de inverno e a safra 2025/26.

Fatores externos de atencao:

Eventos externos a propriedade rural também
requerem vigilancia, como o agravamento do con-
flito na Ucrania, que pode desestabilizar ainda mais
a logistica global, elevar os precos do petroleo,
aumentar os custos de frete e prolongar prazos
de entrega. Além disso, 0 cambio merece atencao:
a desvalorizacao do Real, provocada pela deterio-
racao das contas publicas, pode levar investidores
a direcionar recursos para paises com economias
mais estaveis, impactando diretamente o custo
dos insumos agricolas.

Histérico recente:

Em 2023, os precos dos principais fertilizantes
recuaram significativamente no mercado inter-
nacional. A ureia teve quedas de 37,7% no porto
do Mar Negro e 38,1% no Egito. O fosfatado MAP
desvalorizou-se 55,4% no porto de Marrocos e
8,7% no Mar Baltico, enquanto o superfosfato tri-
plo caiu 271% em Casablanca, Marrocos. O cloreto
de potassio acumulou retracdo de 42,8% no porto
de Vancouver, Canada.

Contexto de mercado:

Desde o final de 2021, os precos dos fertilizan-
tes tém sido influenciados por diversos fatores,
COomo a crise energética que elevou os custos do
gas natural, interrupcdes na cadeia de suprimen-
tos, aumento dos fretes maritimos e restricdes
na oferta de fertilizantes da China e RuUssia. Apds
sinais de desvalorizacao no mercado, a invasao da
Ucrania pela Russia, em fevereiro de 2022, rever-
teu essa tendéncia, impulsionando novamente os
precos no primeiro semestre daquele ano.
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